
译 者 说 明 

由 A.G.Malliaris&W.A.Brock 所著的《经济学和金融学中的随机方法》一书，收集了近

来经济学和金融学论文中使用的随机方法的有关文献资料，总结了随机方法和它们的应用，

包括鞅方法、随机过程、 优停时、利用 Wiener 过程建立不确定性模型、随机微积分工具

的 oIt ˆ 引理、随机微分方程的基本结果、随机稳定性概念和随机控制方法等，并且大量阐述

了它们在经济理论和金融学中的应用。在这些应用中，书中涉及到期货定价、工作寻求、随

机资本理论、随机经济增长、理性预期假设、随机宏观经济模型、在价格不确定情况下的竞

争公司、Black-Scholes 期权定价理论、 优消费和投资组合规则、指数债券的需求、利率期

限结构、项目评估中的市场风险调整、现金平衡需求和资产定价模型等问题。 

本书可用作高等院校经济学、数量经济学、金融学等专业的研究生和博士生的相关课

程教学参考书，也可供从事理论研究的人士学习参考。我们希望本书的翻译出版有助于促进

随机方法在经济、金融分析中的应用。 

参与本书具体翻译工作的还有广州大学理学院讲师罗羡华、吉林大学数量经济学专业

博士研究生孟庆顺和薛丰慧。在此，我们感谢罗羡华、孟庆顺、薛丰慧等 3 人为翻译本书所

作的辛勤工作。由于时间和水平所限，书中难免存在错漏之处，翻译不当之处敬请读者给予

批评指正。 
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前  言 

《经济学和金融学中的随机方法》一书通过阐述这一课题的理论基础及其应用，为读

者介绍了一些数学方法。书中对诸如鞅方法、随机过程、 优停时、利用 Wiener 过程建立

不确定模型、作为随机微积分工具的 oIt ˆ 引理、随机微分方程的基本结果、随机稳定性概念

和随机控制方法等主题都进行了讨论，并且大量阐述了它们在经济理论和金融学中的应用。

在这些应用中，我们涉及到了期货定价、工作寻求、随机资本理论、随机经济增长、理性预

期假设、随机宏观经济模型、在价格不确定情况下的竞争公司、Black-Scholes 期权定价理论、

优消费和投资组合规则、指数债券的需求、利率期限结构、项目评估中的市场风险调整、

现金平衡需求和资产定价模型等问题。 

因为经济学和金融学界已经接受动态确定性方法较静态分析方法优越这一事实，所以

进一步鼓励朝着应用动态随机模型的趋势发展的时代已经到来。 

我们期待这些方法能捕获复杂性、测量误差和与经济现实相联系的不确定性，同时还

能给一些研究工作者提供有关完全未知的将来事物的建模方法。了解了这里介绍的技巧和方

法将会增强成功地解决经济学和金融学所产生的困难及应用问题的能力。当然，对于准备解

决大量需要随机方法的问题的研究人员来说，单单这一本书不可能提供足够的知识资本。写

一本满足这个标准的书几乎是不可能的。然而，如果用作高级随机方法的入门综述，本书是

大量数学、经济学和金融学文献的一本有效和有用的指南。因此，本书的特点是：应用在经

济分析中的高级随机方法的入门综述，附上进一步的注释和参考，为另外的阅读提供向导。 

在没有比较接近的代替品的情况下，写一本书存在教学上的挑战。例如，书的内容、

理论和应用的混合以及它的讲解水平是三个很难处理的问题。关于内容，我们通过描述几种

方法，选择广而不是窄的范围。我们应该指出，一些重要方法，如计量经济学方法、随机差

分方程方法和离散时间随机控制，没有包含进来，主要是因为这些主题的优秀资源已经存在。

对于理论和应用之间的合适的混合，我们强调尽可能平等对待。一些理论主题由于没有直接

的应用而未包含，例如，几个测度理论的概率概念和随机积分的概念就属于这种情况。主题

是否被包含进书中的辨别标准是它对有直接应用的后续理论发展是否有作用。 

在阐述理论和应用之间的相互影响时，我们使用两种方法。在第一章，应用跟在鞅方

法和 优停时后面，理论的使用直接说明。本书的其余部分，数学方法包含在第二章中，而

第三章和第四章分别含有经济学和金融学的应用。积分理论和应用放在第一章是自然的，但

两者分开对维持其他地方的流畅是更有效的。一些方法，如 oIt ˆ 引理，在理论和应用中都进

行了深入细致的讨论。其他方法，尽管他们的理论发展已经完备，但还没有广泛地应用，因

此必须等待将来研究工作者的工作。这方面的例子包含连续 优停时、随机微分方程和随机

控制。进一步探讨经济学和金融学中的一些应用研究领域，如随机稳定性，也产生了一些困

难的数学问题，合适的数学方法还没有充分发展。 

不利用测度理论的概率论基础解释本书的方法是非常困难的。因为这个原因，我们用

到了 −σ 域概率空间、可测函数、数学期望和条件概率。然而，为了使本书适合更多的读者，



我们保持了 少的理论基础框架，而把参考资料提供给有兴趣的读者，那里可以找到大量的

深层次理论。 

这本书的主要读者包括经济学和金融学中有雄心利用随机方法作为他们的研究工具的

博士生们。但是，一些专修金融理论或者定量方法的 MBA 学生，在他们的课程或者补充资

料中也许会发现本书的价值。另外，经济或金融理论工作者也可以利用本书教会自己随机方

法。 后，专攻这里所描述的方法的应用数学家也会发现本书有用处，因为它含有许多应用

问题。 

本书尽力使数学预备知识保持 少。本书的大部分能被具有良好分析和基本概率论基

础的人所理解。在第一章的前 5 节中，我们收集了一些分析和属于概率课程之外而第二，三，

四章又需要的结果。 

大部分习题分为两类。它们或者告诉读者补充事实，并指出到哪里找答案；或者设计

发展计算技巧。然而，有一些习题，如第三章的（5），（9）和（14）题，它们使读者进入到

模型建立领域中。这些是 艰难的问题。这里预先提醒读者，建议他们尽可能地解释，而不

是得出确定的结论。 

 

 

 

 

 

 

 

 



序 言 

在《经济学和金融学中的随机方法》一书中，A.G.Malliaris 收集了有关近来经济学和金

融学论文中使用的随机方法的文献资料。这是一项超乎寻常的艰巨任务，他遇到了下列艰难

的平衡问题。 

一方面，他必须介绍随机微积分、随机微分方程、 优随机控制、 优停时理论和其

他主题的数学文献。另一方面，他必须选择足够低的水平，以致于此书能够为广大读者所接

受。同时，Malliaris 必须在这些理论的数学发展和众多应用之间作恰当的平衡，使得读者有

充分的准备去阅读和投身到经济学与金融学的前沿研究中去。 

进一步，由于从事在经济学和金融学中研究工作的人们的数学背景几乎覆盖了整个数

学领域所拥有的范围，从有相当于 好的数学系的博士水平的人到仅仅是初步理解一年级分

析理论的人，应有尽有，因此，Malliaris 要构造一本能吸引如此多层次和不同类型读者的书，

这几乎不可能。不仅如此，为了保持较低的价格，这本书的篇幅必须有限。这样，就会带来

较大的教学难度。 

对于在别处有更进一步介绍的结果，Malliaris 博士选择了给出详细索引的办法。简而言

之，他说明了那些需要说明的东西，然后告诉读者到哪里找额外的材料。采用这种方法，他

给巨大的数学—经济学—金融学文献库准备了一本用户指南。 

希望备有该书的读者，在利用随机方法从事经济学和金融学研究时，能较之直接从期

刊中摘取而更容易找到一条通往学科前沿的道路。 

A.G.Malliaris 为了写这样的一本新奇的作品，做了充分的准备。尽管他已取得经济学博

士学位，但他仍然常年在芝加哥大学经济学和数学系修读课程。而且，他是一个有耐心、知

识广博的英语语言专家。 

让我举一个出现在该书中的有关 Malliaris 阐述技巧的例子。他能够从我们演讲笔记、

问题集、试题和口头陈述中提取原始材料，并把它们加工成可读的东西。任何想写点东西的

人都知道口头交流比书面交流要容易得多。 

总之，在教科书和参考书的写作领域里，A.G.Malliaris 给这一职业提出了一个大胆和新

颖的观念。我个人的观点是，他已经令人佩服地解决了一个相当难的有约束的 优化问题。

我相信市场也会这样想。 
 
 
 
 
 
 

 
芝加哥和麦迪逊 

W.A.Brook 
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