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实验 1: 投资环境--认识证券交易所 

实验目的与要求 

 实验目的与实验要求 

了解证券交易所的功能、交易所发布的信息种类；熟悉投资交易的流程和

交易规则。 

实验设备与环境 

交易所网站（https://www.sse.com.cn） 

实验内容与步骤 

 1.打开浏览器 

 2.在浏览器地址栏输入: https://www.sse.com.cn，回车 

 3.浏览上海证券交易所网站 

实验结果 

 1.交易所网站提供了哪些方面的信息？ 

 2.交易所有什么功能？ 

 3.投资者进行交易需要遵循的交易规则是什么？ 

讨论 

1. 上海证券交易所最新发展动向是什么？ 

https://www.sse.com.cn/
https://www.sse.com.cn/


2. 你最感兴趣的内容是什么？ 

  



实验 2: 投资环境--虚拟交易所 

实验目的与要求 

熟悉虚拟交易所功能; 掌握模拟交易的具体操作。 

实验设备与环境 

国泰安虚拟交易所 

实验内容与步骤 

 1.打开浏览器 

 2.在浏览器地址栏输入: http://njnydxjrxy.gtadata.com/，回车 

 3.点击注册 

 4.填写注册账号。注册账号的格式为：jr学号；星号内容和入学

年份为必填项； 

http://njnydxjrxy.gtadata.com/


 

- 5.待审核通过后登录模拟交易系统

 

- 6.点击个人设置修改账户登录密码

待审核通过后登录模拟交易系统  

修改账户登录密码 

  



 

- 7.点击报名参赛，查看并加入可参加的竞赛

 8.进入竞赛 

，查看并加入可参加的竞赛  

  

 



 9.点击交易中心–

 

 

 10.将银行账户资金转入证券账户

  
 

–>银证转账  

将银行账户资金转入证券账户 



 11.点击行情中心

 
 

 12.点击下单,输入证券代码、选择买卖方向、委托类型、委托价

格、委托数量，完成下单

实验结果 

1. 1.委托成交情况 

2. 2.可用资金情况 

讨论 

行情中心,查看行情  

输入证券代码、选择买卖方向、委托类型、委托价

格、委托数量，完成下单 

输入证券代码、选择买卖方向、委托类型、委托价

 



1. 1.比较成交价格和持仓成本，分析形成差异的原因。 

  



实验 3: 证券投资信息与获取 

实验目的与要求 

了解证券投资信息种类、不同信息获取途径；掌握历史交易信息和基本面信息数

据获取方法；整理加工后供研究之用。 

实验设备与环境 

互联网连接、行情软件、excel(完全安装)等 

实验内容与步骤 

实验内容 

 证券投资信息分类  

 

o 行情交易信息 

o 基本面信息 

o 新闻信息 

 常用信息来源 

o 网站类 

 信息门户网站：包括 

 雅虎(www.yahoo.com) 

 新浪(www.sina.com.cn) 

 网易(www.163.com) 



 搜狐(www.sohu.com 

 腾讯(www.qq.com) 

 百度(www.baidu.com) 

 财经网站： 

 东方财富网(www.eastmoney.com) 

 和讯网(www.hexun.com) 

 晨星中国(www.cn.morningstar.com) 

 非政府组织 

 世界银行(www.worldbank.org) 

 OECD(www.oecd.org) 

 美国金融学会(www.afajof.org) 

 政府组织 

 美联储(www.federalreserve.gov) 

 中国人民银行(www.pbc.gov.cn) 

 中国国家统计局(www.stats.gov.cn) 

 中国证监会(www.csrc.gov.cn) 

 常用软件包括通达信、万得资讯、大智慧、同花顺、钱龙等 

 专业数据库类包括国泰安数据库、锐思数据库 



实验步骤 

 1.打开雅虎网站

 
 

 2.在搜索框内输入

 

 

 3.依次查看 Summary

Data–>Profile–>

打开雅虎网站 https://www.yahoo.com/, 点击 Finance

在搜索框内输入 600000.ss, 回车 

Summary–>Chart–>Statistics–>Historical 

>Fiancials–>Analysis–>Holders，察看不同菜单下的

nance  

Historical 

，察看不同菜单下的

https://www.yahoo.com/


内容  

 4.打开东方财富网站

特色数据–>选股器

 

 

 5.筛选出总股本小于

打开东方财富网站 http://www.eastmoney.com/，点击

选股器 

筛选出总股本小于 6000 万的股票 

 

，点击 数据中心–>

http://www.eastmoney.com/


  

 

 6.打开国泰安数据库

心–>股票市场系列

 

 7.点击基本数据

证券代码–>下载数据

![国泰安][gta2]  

 

 8.选择下载数据格式，点击下载

实验结果 

 1.下载总股本小于

周交易数据 

 2.计算它们的周收益率平均值和标准差

打开国泰安数据库 http://www.gtarsc.com/Home ，点击

股票市场系列–>股票市场交易 

基本数据–>分配文件–>设置开始时间和结束时间

下载数据 

选择下载数据格式，点击下载 

下载总股本小于 6000 万和大于 1000 亿的 2 支股票最近

计算它们的周收益率平均值和标准差 

，点击数据中

设置开始时间和结束时间–>输入

支股票最近 2 年的

http://www.gtarsc.com/Home


讨论 

 1.不同信息来源所提供的信息有何不同？ 

 2.不同股本股票收益率波动性有何差异？ 

  



实验四：投资组合收益与风险计算 

实验目的与要求 

理解风险与收益的含义；理解协方差、相关系数和证券组合的方差；掌握投资组

合收益与风险计算方法。 

实验设备与环境 

东方财富网、国泰安数据库、锐思数据库、excel 

实验内容与步骤 

实验内容 

两种资产构建的组合之收益 

 

用矩阵表达 

 

两种资产构建的组合之风险  



 

用矩阵表达  

 

 

三种证券构建组合之收益 

 

三种证券构建组合之风险  

 



 

实验步骤 

 1.从模拟账户内选择三支股票，下载 2 年的周收益序列 

 2.打开 excel 

 3.将数据命名为: 收益率 

 4.输入权重向量，并命名为: 权重 

 5.计算各股票平均收益率，命名为收益率均值 

 6.计算收益率离差，命名为离差 

 7.计算组合收益： 

= mmult(权重,transpose(收益均值)),ctr+shift+enter 

 

 8.计算收益率方差协方差矩阵 

在 3 * 3 单元格内输入： = mmult(transpose(离差),离差))/(n -1),ctr + 

shift + enter,将其命名为协方差 

 



 9.计算组合收益率方差 

= mmult(mmult(权重,协方差),transpose(权重)),ctr + shift +enter 

实验结果 

 组合收益率 

 组合权重 

 组合收益率方差协方差矩阵 

 组合收益率标准差 

讨论 

  



实验五：投资组合优化---给定收益下最小方差组合 

实验目的与要求 

掌握投资组合优化的一般原理和操作过程。 

实验设备与环境 

东方财富网、国泰安数据库、锐思数据库、excel 

实验内容与步骤 

实验内容 

Min 

 

约束条件 

 

为了解决这个问题，我们引入拉格朗日乘子 λ1,λ2λ1,λ2.  

构造拉格朗日函数如下： 



对 wi 进行求导，即一阶条件为 0，即可得出最优组合权重。为了便于理解，我

们首先讨论两种证券组合，然后推广到多个证券。 

两种证券构成的组合，构造如下拉格朗日函数： 

L

 

 

因此 

根据

 

 



在与两个约束条件等式联立 

 

其中w1, w2, λ1, λ2是我们要求解的参数 

将上述四个等式写成矩阵形式: 

 

设 

 

 

 



 

则有 

 

 

如果是三种证券构成的组合 则有  

 

 

 

 

 

推广到一般情况，假设有  

 



 

 

实验步骤 

 1.从模拟账户内选择三支股票，下载 2 年的周收益序列 

 2.打开 excel 

 3.将数据命名为: 收益率 

 4.输入权重向量，并命名为: 权重 

 5.计算各股票平均收益率，命名为收益率均值 

 6.计算收益率离差，命名为离差 

 7.计算组合收益： 

= mmult(权重,transpose(收益均值)),ctr + shift + enter 

 

 8.计算收益率方差协方差矩阵 



在 3 * 3 单元格内输入： = mmult(transpose(离差),离差))/(n -1),ctr + 

shift + enter,将其命名为协方差 

 

 9.利用协方差矩阵构建矩阵 A 

 10.任意设定一权重，计算组合收益； 

 11.构建矩阵 B 

 12.计算最小方差权重 

=MMULT(MINVERSE(矩阵 A),矩阵 B),ctr + shift + enter 

 

实验结果 

 组合预期收益 

 组合权重 

 组合方差协方差矩阵 

 组合收益 

 组合方差 

 矩阵 A 

 矩阵 B 

 最小方差权重 

 最小方差权重矩阵 

讨论 



 优化之后权重之和是否等于 1 

 优化前后组合收益和风险发生了什么变化？ 

 如何理解负的权重？ 

  



实验六：投资组合优化---给定收益且不允许卖空条件

下最小方差组合 

实验目的与要求 

掌握投资组合优化的一般原理和操作过程。 

实验设备与环境 

东方财富网、国泰安数据库、锐思数据库、excel（完全安装） 

实验内容与步骤 

 1.从模拟账户内选择三支股票，下载 2 年的周收益序列 

 2.打开 excel 

 3.将数据命名为: 收益率 

 4.输入权重向量，并命名为: 权重,计算“权重和”并命名为“权重和” 

 5.计算各股票平均收益率，命名为收益率均值 

 6.计算收益率离差，命名为离差 

 7.计算组合收益： 

= mmult(权重,transpose(收益均值)),ctr+shift+enter 

 

 8.计算收益率方差协方差矩阵 



在 3 * 3 单元格内输入： = mmult(transpose(离差),离差))/(n -1),ctr + 

shift + enter,将其命名为协方差 

 

 9.计算组合收益率方差 

= mmult(mmult(权重,协方差),transpose(权重)),ctr + shift +enter 

 10.将该单元格命名为”组合收益方差” 

 11.打开 excel文件–>选项–>加载项–>规划求解加载项–>转到–>勾选

“规划求解加载项”–>确定 

 12.数据–>规划求解 

 13.在设置目标单元格输入“组合收益方差”,到：选择“最小值”,在通过更

改可变单元格输入“权重”,遵守约束点击添加 

 14.在单元格引用输入“权重和=1”，点击添加；继续添加约束条件“权

重>=0” 

 15.点击求解–>保留规划求解的解–>确定 

实验结果 

1. 初始权重 

2. 各证券预期收益率 

3. 组合收益率 

4. 组合方差 

5. 优化后的权重，收益率，方差 

讨论 



1. 对比优化前后组合权重构成、组合收益率、组合方差有何差异？ 

2. 标记优化后的组合在所有可能的组合所中的位置（示意图） 

3. 如何在组合收益率不变的情况下实现组合的方差最小？ 

  



实验七：系统性风险与非系统性风险 

实验目的与要求 

理解 CAMP 模型，理解系统性风险的含义及度量指标 ββ 系数的定义和计算 

实验设备与环境 

国泰安数据库、锐思数据库、万得资讯终端、excel(完全安装) 

实验内容与步骤 

 1.利用近 30 周的沪深 300 指数和短期国债收益率数据，绘制证

券市场线和资本市场线 

 2.计算模拟账户中某一证券的 ββ 系数 

 3.在 ββ-R 坐标系中标出该证券的位置，判断该证券是高估了还

是低估了 

实验结果 

讨论 

根据 ββ 系数判断该证券是防御性证券还是进攻型证券或者是中性证券。 

  



实验八：事件研究 

实验目的与要求 

学会利用数学模型研究实际投资问题；掌握事件研究法；了解我国股票市场上哪

些事件对股价有较大影响以及如何影响； 

实验设备与环境 

国泰安数据库、锐思数据库、万得资讯终端、excel(完全安装) 

实验内容与步骤 

研究某一事件（如拆股、股利政策变化等）的发生对证券价格产生的影响。 

 1.选择某个事件，比如送股、并购或收益变化等； 

 2.选择合适的模型，我们选择 CPAM 模型； 

 3.单指数 CAMP 模型 

 

式中， rjt表示股票 j 在 t 时刻的收益率；rmt表示 t 时刻的市场收益率； 

 4.选取事件发生前一段时间的数据，估计出模型的参数 �����
�  

 5.利用模型估算时间窗口期内的样本股票的期望收益率 �̂�� 

 6.利用样本股票在事件窗口期内的实际收益率，计算股票的异常收益率 

  



  

 7.计算所有样本股票异常收益率每日均值； 

  
  

 8.计算事件窗口期内的异常收益率均值的累计值  

 

 

 

实验结果 

 选择的事件 

 样本选择标准 

 估计窗口和事件窗口 

 估计参数 

 样本正常收益和异常收益 

 异常收益统计检验 

讨论 

结合有效市场假说对实验结果进行说明。 



实验九：凯利公式 

实验目的与要求 

理解凯利公式的基本含义，体会风险大小、影响因素与应对策略。 

实验设备与环境 

 

 

实验情景 

设游戏赌局，你赢的概率是 80%，输的概率是 20%，赢时的净收益率是 100%，

输时的亏损率也是 100%。如果赢，你每赌 1 元可以赢得 1 元；如果输，则每赌

1 元将会输掉 1 元。赌局可以进行无限次，每次下的赌注可由你自己任意定。如

果你的初始资金是 100 元，那么怎么样下注，才能使得长期收益最大？  

实验工具 

jupyter notebook  

实验内容与步骤 

对于胜率 80%，从感觉上应该是很有把握的事情了。那么我们先主观判断一次，

用 90%的仓位去赌一下，看看结果怎么呢？如果下注 10 次，按 80%胜率，8 次

胜，2 次负。我们来算一下最后的结果。 

1  初步试验 

  



 

 

 

2  将实验计算过程函数化 

2.1  探索计算过程_(盈亏时间分布实验用) 

 

 



 

2.2  实验计算过程函数化 

 

 2.按照每次投资资金余额的 90%，计算资金余额序列 

 3.绘制资金余额序列图 

 4.分别计算每次投资 80%，60%，40%，20%，10%时资金余额

序列 



实验结果 

 1.进行 10 轮次的投资时，计算不同投资比例最终资金余额，并画

图 

 2.进行 1000 轮次的投资时，计算不同投资比例最终资金余额，并

画图 

讨论 

 1.投资比例对最终资金余额有何影响？ 

 2.投资胜负时间分布对最终资金余额有何影响？ 

 3.投资胜负概率如何影响最大收益投资比例？ 

 4.实验结果对你有何启示？ 

 5.如果利用凯利公式指导投资实践，首先需要解决哪些问题？ 

  



实验十：宏观基本面分析---经济周期与股市 

实验目的与要求 

了解宏观经济政策的改变对证券市场的影响；认识基本面分析在股票选择及投资

决策中的作用； 

实验设备与环境 

互联网连接、行情软件、excel(完全安装)等 

实验内容与步骤 

 1.上网查询 2008 年来我国货币供应量（折算出增长率）、GDP

增长率、CPI、PMI、利率等数据以及沪深 300 指数走势、绘制

各类经济指标与沪深 300 指数叠加图。 

 2.分析 2008 年以来的经济周期，比较沪深 300 指数收益率与根

据美林投资时钟进行资产配置（假设行业资产配置 100%）的投

资组合收益率，检验美林投资时钟的有效性。 

实验结果 

讨论 

根据你的分析结果谈谈美林投资时钟的实践指导价值。 

  



实验十一：宏观基本面分析---经济政策与股市 

实验目的与要求 

宏观经济政策的改变对证券市场的影响；认识基本面分析在股票选择及投资决策

中的作用； 

实验设备与环境 

互联网连接、万得资讯终端 

实验内容与步骤 

实验内容 

 宏观政治经济形势  

 

o 国内政治因素 

o 国际政治因素 

 宏观经济因素  

 

o 经济增长率 

o 利率 

o 通胀率 

o 失业率 

o 汇率 

 政策面调控规律  

 



o 保证股价指数相对稳定 

o 股价指数能稳中有升 

o 股价指数波动以服从经济增长目标为前提 

 政策面调控手段  

 

o 货币政策有关手段 

o 股市管理政策 

o 证券法规 

实验结果 

讨论 

我国当前采取的财政与货币政策，展望这些政策对未来市场的影响。 

  



实验十二：行业基本面分析 

实验目的与要求 

了解行业基本分析的主要内容，掌握行业分析的基本方法。 

实验设备与环境 

互联网连接、万得资讯终端 

实验内容与步骤 

 1.行业的产业链构成，包括其上游和下游产业 

 2.行业的竞争状况 

 3.行业的生命周期 

 4.行业产品供求分析：包括现实和潜在的供给和需求、生产成本 

 5.行业的盈利能力及发展趋势分析 

实验结果 

 根据模拟交易账户股票所属行业，选择一种行业进行分析。 

 选择一个强周期性行业与弱周期性行业进行分析，看看股票市场

的牛熊、经济兴衰对该行业的影响。 

 上游行业、下游行业 

讨论 



强周期性行业和弱周期性行业的投资策略有何不同？它们的投资策略应当如何

实施？ 

  



实验十三：企业微观基本面分析 

实验目的与要求 

对具体公司的基本面分析有初步认识，能够利用公司基本面指导股票投资选择。 

实验设备与环境 

连接互联网、国泰安数据库、锐思数据库、万得资讯终端 

实验内容与步骤 

 1.选择模拟交易账户中的一支股票，分析该公司所处行业的发展

前景，并指出该公司在该行业中的地位和独特之处。 

 2.说明该公司目前所处的发展阶段； 

 3.分析该公司未来发展状况（产能扩张、重大投资项目、政府重

大倾斜政策等） 

 4.公司未来分红扩张能力（考虑过去分红习惯、每股净资产、每

股公积金等） 

 5.收集该公司的有关信息（包括产品特性、产品价格走势、成本

走势、重大事项、管理层相关信息、机构对该公司的投资分析报

告等），给出自己的投资建议。 

 6.对公司的财务状况进行五力分析 

实验结果 

投资建议及依据 



讨论 

  



实验十四：股票估值 

实验目的与要求 

了解估值方法，掌握集中股票估值模型，培养正确的投资理念。 

实验设备与环境 

国泰安数据库、锐思数据库、万得资讯终端、excel(完全安装) 

实验内容与步骤 

 1.选择模拟交易账户内的一支股票，预测该股票未来 3 年的业绩

（可以参考相关机构的一致性预期） 

 2.每股收益折现模型与市盈率模型给该股票估值 

 3.比较现在的股价，考虑安全边际，给出投资建议。 

实验结果 

讨论 

 1.每股收益折现模型估值方法适用于什么类型的股票？ 

 2.市盈率模型有何局限性？ 

 3.结合当前我国股票市场市盈率，说说自己对当前时候的看法。 

  



实验十五：技术分析实验 

实验目的与要求 

了解技术分析的基本原理和前提假设，掌握技术分析的基本方法。 

实验设备与环境 

国泰安数据库、锐思数据库、万得资讯终端、excel(完全安装) 

实验内容与步骤 

 1.K 线分析 

 2.趋势分析 

 3.技术指标分析 

 4.形态分析 

实验结果 

选择模拟交易账户的证券，结合 K 线分析、趋势分析、技术指标分析和形态分

析对其未短期（3-5 天）和中期（1-3 个月）走势进行预测。 

讨论 

 根据你的经验，你认为技术分析方法有效吗？有没有改进空间和

余地？ 

  



实验十六：投资绩效评价 

实验目的与要求 

学会评价投资绩效的方法，并的自己的投资业绩进行评价，客观认识自己的投资

行为。 

实验设备与环境 

国泰安数据库、锐思数据库、万得资讯终端、excel(完全安装)、jupyter notebook 

实验内容与步骤 

实验内容 

选股能力 

Ra 组合的实际收益率 

Rx(βa)无风险收益与市场组合构建的组合收益率，其系统性风险 βx 与被评估的

组合的系统性风险 βa 相同。 

择时能力 

 

 



如果 a 显著大于 0，说明具有股票选择能力，反之说明不具备；如果 c 显著大

于 0，说明具有市场实际判断能力，反之说明不具备。 

实验步骤 

 1.计算模拟投资组合账户期望收益与风险； 

 2.利用择时与择股评价模型，评价你的投资择股能力与择时能力； 

实验结果 

讨论 

根据模拟投资，谈谈自己的感想。 
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